Porque & que a infraestruturo
e essencial para a nossa
transicdo energética

A infraestrutura existente em
muitos paises ja tem décadas e este
é um dos fatores que leva a que
27% da populagdo mundial esteja
insatisfeita com a infraestrutura
nacional. Embora os niveis de
satisfacdo rondem os 40%, ainda ha
margem para aumentar este nivel,
como através da modernizacdo da

infraestrutura atual.?

Nos ultimos anos, o movimento global
em direcdo a solucdes energéticas
sustentdveis ganhou uma dindmica
significativa. Apesar das diferencas
em termos de apoio politico,

muitos paises em todo o mundo
continuam a investir em fontes de
energia renovdveis, como a energia
solar, a energia eélica, a energia
hidroelétrica e o hidrogénio verde,
e estdo a promover a investigagdo
em tecnologias verdes disruptivas.

Mas esta mudanga também

Transformar as
infraestruturas

requer um grande investimento

em infraestrutura.

Impulsionar a
descarbonizacdo

A crise energética provocada

pela invasdo russa da Ucrania

veio sublinhar a importancia da
seguranca do aprovisionamento em
todo o mundo, ndo sé na Europa. A
transi¢cdo energética pode reduzir
significativamente a dependéncia
europeia da importacdo de energia
fossil e substitui-la por eletricidade
verde e gases verdes produzidos na
Europa. Além disso, contribui para a
meta de neutralidade climdtica de
muitos paises em todo o mundo. De
acordo com a Agéncia Internacional
para as Energias Renovdveis (IRENA),
para a concretizagdo do cendrio de
1,5°C sdo necessdrios investimentos

no valor de 150 bilides de délares

em tecnologias de transicdo e
infraestrutura até 2050, o que
corresponde a uma média de

5,3 bilides de délares por ano.?
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A par da producgdo de energiq,

a descarbonizagdo do setor dos
transportes é um pilar importante da
neutralidade climdtica e que prevé a
substituicdo dos combustiveis fésseis
por gases verdes e eletricidade. O
setor dos transportes é responsdavel
por cerca de 20% a 25% de todas

as emissoes de gases com efeito

de estufa a nivel mundial. Se esta
situagdo ndo se alterar, as emissdes
relacionadas com os transportes vdo
duplicar até 2050, o que demonstra

a necessidade e a oportunidade de
uma mudanga fundamental neste
setor.? Com a ajuda de capital privado
sustentdvel, como o da Allianz e de
outros investidores institucionais de
longo prazo em infraestrutura, podem
ser concretizados muitos projetos que
vdo ter um impacto significativo na
reducdo das emissoes.

No final de 2023, por exemplo,

0s primeiros comboios a bateria

do mundo comecaram a operar

em servico regular no Norte da
Alemanha. Estes comboios elétricos a
bateria com unidades multiplas estdo
a substituir os comboios a gaséleo
anteriormente em funcionamento
devido a falta de linhas eletrificadas.
Esta alteracdo poderia traduzir-se
numa poupanca de dez milhdes de
litros de gaséleo e cerca de 26.000
toneladas de CO, por ano.*

Prevé-se que o consumo global

de energia cresca 50% até 2050,

com um aumento de até 70% nos
paises em desenvolvimento e nas
economias emergentes.® Para que
este crescimento seja sustentdvel e
neutro, é essencial uma transicdo
energética abrangente. O hidrogénio
verde, com os “eletrdes verdes”

e outras moléculas verdes, como

Grafico 1: Emissées de carbono anuais globais (2022)
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Grdfico 2: Investimento privado em projetos de infraestrutura por setor
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Fonte: cdn.gihub.org/umbraco/media/5416/infrastructure-monitor-report-2023.pdf

o biogds e o biometano, que sdo
neutros a nivel climdtico e versdteis
para setores dificeis de eliminar, como
o cimento, o ago e os fertilizantes,

que representam cerca de 25%

das emissdes globais de CO,%, e o
armazenamento de energia, poderdo
ter um papel importante nesta
transicdo.

Muitos governos estdo a reconhecer
o potencial do hidrogénio no
fornecimento de energia, no

transporte pesado de mercadorias, na

aviacdo e no transporte maritimo e a
desenvolver estratégias nesse sentido.
A producdo de hidrogénio requer
eletricidade. O consenso é que esta
procura crescente deve ser satisfeita
por fontes de energia renovdveis para
criar hidrogénio verde ou derivados.

Mais energia significa mais
redes elétricas
Naturalmente, o aumento do

consumo de energia exige uma

maior produc¢do de energia verde.


http://cdn.gihub.org/umbraco/media/5416/infrastructure-monitor-report-2023.pdf
https://www.iea.org/data-and-statistics/charts/direct-co2-emissions-from-industry-in-the-net-zero-scenario-2000-2030-2
https://www.iea.org/data-and-statistics/charts/direct-co2-emissions-from-industry-in-the-net-zero-scenario-2000-2030-2
https://iea.blob.core.windows.net/assets/3c8fa115-35c4-4474-b237-1b00424c8844/CO2Emissionsin2022.pdf
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E necessdrio construir ou reequipar
mais centrais elétricas verdes,
nomeadamente parques solares e
eodlicos. Mas isso ndo serd suficiente
sem a adaptacdo das redes de
transporte e distribuicdo. Sem a
expansdo das redes elétricas, das
estacdes de carregamento, das
tecnologias de armazenamento e
das redes de gds, por exemplo, para
o transporte de gases verdes como
o hidrogénio verde, o sistema ndo
vai ter capacidade para acomodar
as novas e mais intermitentes
formas de producdo de energia.
Depois de mais de uma década de
estagnacdo a nivel mundial e para
o cumprimento das metas climdticas
nacionais, o investimento em redes
tem de quase duplicar até 2030, para
mais de 600 mil milhdes de délares
por ano, com especial énfase na
digitaliza¢do e modernizag¢do das
redes de distribuicdio,” bem como em
novas linhas elétricas de alta tensdo
para ligar instalacdes offshore,
transportar a energia onshore para
centros industriais e garantir a

interconectividade entre paises.

Para construir a infraestrutura

do futuro, é necessdrio iniciar os
projetos no presente. Tendo em
conta o aumento da pressdo sobre os
orcamentos nacionais, as fontes de
capital privado vdo ser fulcrais para
financiar estes desenvolvimentos.
Além do investimento financeiro,

é essencial um processo de
aprovacdo mais rdpido e um quadro
regulamentar estdvel e fidvel para
apoiar estes investimentos e dar
vida a estes projetos. As parcerias
com investidores de infraestrutura

a longo prazo experientes podem
contribuir significativamente para o

sucesso destas iniciativas, j& que estes

podem reunir outras fontes de capital
institucional a sua volta.

Um exemplo dessas parcerias é

o interconector NeuConnect: a
primeira ligacdo elétrica submarina
entre a Alemanha e o Reino Unido

e cuja ceriménia de lancamento da
primeira pedra teve lugar no primeiro
semestre de 2024. Iniciado em 2017,

a sua conclusdo estd prevista para
2028.8 Alguns dos proprietdrios sdo
investidores institucionais, como a
Allianz, que investem as pensdes

dos seus segurados e o capital dos
tomadores de seguros de vida com
um horizonte de investimento a longo
prazo. Os quadros regulamentares
estabelecidos pelas autoridades
reguladoras da energia do Reino Unido
e da Alemanha permitiram que este
projeto pudesse ser investido por este
capital de baixo custo a longo prazo.

O hidrogénio é uma parte
importante do cabaz
energético verde

Sdo muitas as esperancgas
depositadas nas moléculas

verdes, como o hidrogénio e
derivados, em termos de segurancga
energética, transi¢cdo energética e
competitividade, sobretudo para os
setores dificeis de eliminar. Gragas a
sua capacidade de armazenamento,

o hidrogénio também pode assegurar
o fornecimento de energia em
periodos de baixa produgdo de
energias renovdveis. No entanto,

ndo é possivel produzirmos

todo o hidrogénio verde de que
necessitamos. Algumas regides do
mundo que podem contar com fontes
renovdveis baratas, como a energia
solar, edlica e hidroelétrica, tém uma
vantagem na producdo rentdvel de
hidrogénio verde; outros paises terdo
de importar se ndo forem capazes de
o produzir internamente.

Em 2021, a procura por hidrogénio foi
de cerca de 94 milhdes de toneladas,
sobretudo hidrogénio cinzento
(hidrogénio produzido a partir de
gds natural sem reducéo de CO,).
Até 2050, prevé-se que a procura de
hidrogénio com baixo teor de carbono
aumente exponencialmente para
350 a 530 milh&es de toneladas por
ano. Para satisfazer esta procura,

0S governos e as empresas tém

de investir aproximadamente 6 a

12 bilides de délares entre 2025 e
2050 na produgdo e no transporte

de hidrogénio com baixo teor

de carbono, de acordo com as
estimativas do BCG.?

No dmbito deste processo, estdo a
ser planeadas ndo sé infraestruturas
de armazenamento, mas também
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capacidades de eletrélise e condutas.

Os investidores institucionais podem
desempenhar um papel essencial na
aceleracdo destes desenvolvimentos,
como é o caso da Allianz, que j&
investe em projetos de hidrogénio
verde na Noruega e na Finlandia

para impulsionar a transicdo.

Ndo hd transicdo sem
capital de expansdo

A maioria das novas tecnologias

de transicdo energética requerem
grandes investimentos, estimados em
cerca de 2 a 3 bilides de euros sé

na Europa até 2050. A Europa, em
particular, tem mercados de capitais
relativamente pouco desenvolvidos e
uma falta de capital de expansdo.X®
Muitos modelos de negécio de

transi¢cdo energética, como a
producdo de moléculas verdes,

o armazenamento de energia,

as baterias de carregamento de
veiculos elétricos, a captura e o
armazenamento de carbono, o
aquecimento industrial e até os
processos da economia circular,
podem ser estruturados como
infraestrutura e financiados com
fundos institucionais de longo prazo
a custos competitivos. Um exemplo
é o investimento da Allianz na Ren-
Gas, uma empresa finlandesa que
desenvolve projetos de hidrogénio
verde e metanol verde para
descarbonizar o transporte

pesado de mercadorias.

O capital privado proveniente
de investidores institucionais de

Grdfico 3: Procura mundial de hidrogénio verde (mtpa*) prevista
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longo prazo pode ser crucial para
a implementacdo da transicdo da
infraestrutura energética e para
fornecer capital de expansdo das
empresas que procuram d
transicdo energética.

A transi¢do energética continua

a ser uma prioridade para muitos
paises. Com o aumento dos défices
orcamentais nacionais e a procura

de investimentos para acelerar a
modernizacdo da infraestrutura neste
contexto, serd necessdrio recorrer

a capitais privados. Os investidores
institucionais com um longo historial
em infraestrutura e uma visdo a longo
prazo podem ser os motores do futuro

desempenho econdémico e financeiro.

Sabia que...?

* 40% das redes de distribuicdo

da Europa tém mais de 40 anos!!

* Os projetos de infraestrutura
energética transfronteirica
podem reduzir os custos de
producdo em 9 mil milhdes de
euros por ano até 2040

Pelo menos 3.000 gigawatts
(GW) de projetos de energias
renovdveis, dos quais 1.500 GW
estdo em fase avancada, estdo
em espera para ligacdo a rede’
Os cortes de eletricidade ja
custam cerca de 100 mil milhdes
de délares por ano, ou seja,
0,1% do PIB mundial’

A Europa é lider mundial em

patentes de transi¢do energética,
a frente do Japdo e dos EUA



https://www.rolandberger.com/en/Insights/Publications/Green-hydrogen-as-new-growth-pocket-for-desalination-Once-it-takes-off-at.html
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